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Estudos substanciados pela teoria da visao da firma baseada em recursos
(RBV) colocam os investimentos ambientais e em inovacao na condicao de
antecedentes de vantagens competitivas de legitimacao e diferenciacao.
Decorrente desse viés, o exame da relacao entre tais informacdes e o desempenho
empresarial tem revelado que ha inconsisténcia entre a RBV e algumas evidéncias
empiricas observadas. Essa inconsisténcia pode residir no estudo do value
relevance das informacdes, pois desempenho e relevancia nao necessariamente
sao concomitantes devido, dentre outros fatores, a defasagem temporal. O estudo
visa investigar o value-relevance das informacdes sobre investimentos ambientais
e em inovacao no mercado de capitais brasileiro. A pesquisa descritiva, com
abordagem quali-quantitativa, analisou as demonstracdes financeiras, relatérios de
sustentabilidade e dados do Economatica® de 2011 a 2015. Foram feitos testes de
média, testes de correlacdo e realizadas regressdes lineares simples em uma
amostra de 440 empresas. Os resultados mostraram que, em linhas gerais, hé
baixa adesao ao compromisso de investir em meio ambiente e em inovar nas
empresas brasileiras. Constatou-se que os investimentos ambientais realizados
pelas empresas decrescem enquanto dobrou o valor aplicado em P&D. As andlises
demonstram que o0s investimentos ambientais sao fatores de distincao no
mercado, enquanto que o0s investimentos em inovacao podem influenciar
positivamente o preco das acdes das empresas. Contudo, qguando em uma analise
restrita, a inovacao se apresenta como mais relevante para a avaliacao, inclusive
explicando o preco atribuido as acdes das empresas. Conclui-se que, no mercado
de capitais brasileiro, em condicdes especificas, os investimentos ambientais e em
inovacao podem ser varidaveis agregadoras de valor, fontes de vantagem
competitiva, como explica a RBV.
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