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Desde 1999, o Banco Central do Brasil (Bacen) divulga em relatério,
conhecido como Boletim Focus, os dados referentes as expectativas didrias dos
agentes de mercado para diversas varidveis macroeconémicas da economia
brasileira, dentre elas a taxa de inflacao. Dessa forma, o Bacen gera subsidios para
guiar a sua politica de metas para a inflacao, visando manter o referido indice em
niveis controlados, de acordo com os limites de meta estabelecidos. Assim,
configura-se como objetivo principal deste trabalho comparar a habilidade
preditiva dos agentes de mercado, para seis e para doze meses a frente, com a de
um modelo de série temporal Autorregressivo Integrado de Médias Moéveis
(ARIMA), o qual foi estimado a partir de uma amostra da inflacado mensal que
abrange o periodo de 2010 a 2017, totalizando noventa e seis observacdes.
Visando comparar a habilidade preditiva, optou-se pelo valor da Raiz do Erro
Quadratico Médio (REQM), a qual foi calculada tanto para o modelo ARIMA quanto
para o Focus, sendo o menor valor de REQM o critério usado para definir a melhor
previsao. Quanto ao modelo, foram feitas previsdes para fora da amostra, com o
intuito de extrair a REQM para cada um dos horizontes de previsao. Os resultados
do trabalho apontaram para uma habilidade preditiva superior do modelo de série
temporal estimado em relacao ao Relatério Focus, nos dois horizontes de tempo
analisados.

Palavras-chave: PESQUISA FOCUS. EXPECTATIVAS. AGENTES DE MERCADO.
PREVISAO DA INFLACAO.
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