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No Brasil, os resultados fiscais e a trajetdria da divida publica nos ultimos
anos tém motivado intenso debate sobre os rumos e propostas de politicas fiscais.
Diante disso, com o objetivo de conter a evolucao da relacao divida/PIB e reduzir a
instabilidade gerada na economia brasileira pela deterioracdao das contas publicas
foi aprovada a Emenda Constitucional (EC) No 95/2016 que institui o Novo Regime
Fiscal impondo limites individualizados para as despesas primarias o qual tera
vigor por até vinte exercicios financeiros. O presente estudo analisa os efeitos de
bem-estar e crescimento do Novo Regime Fiscal, bem como politicas alternativas
gue retiram as restricdes impostas aos investimentos publicos. Um modelo teérico
onde gastos e investimentos do governo determinam ofertas de servicos publicos
gue afetam a utilidade das familias e a produtividade das firmas foi calibrado para
replicar o atual cenario de estagnacao da economia brasileira. Assim, a imposicao
do limite para as despesas primarias do governo por longo periodo poderia em
principio gerar congestdes que afetariam a eficiéncia da economia. No cenario de
manutencao da estagnacao as simulacdes indicam ganhos de bem-estar pouco
expressivos com a implementacao da emenda, que se elevam em eventuais
cenarios de crescimento. As politicas alternativas apresentaram ganhos de
bem-estar em relacdo a EC 95, sugerindo que mudanca na emenda permitindo
flexibilizacdao da regra para os investimentos publicos poderia ser benéfica para o
crescimento e o bem-estar.

Palavras-chave: Emenda Constitucional 95. Divida Publica. Bem-estar. Crescimento
Econdmico.
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