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Desde 1999, o Banco Central do Brasil (Bacen) divulga em relatério
semanal, conhecido como Boletim Focus, os dados referentes as expectativas
diarias dos agentes de mercado para diversas varidveis macroecondmicas da
economia brasileira, dentre elas a taxa de inflacao. Dessa forma, o Bacen gera
subsidios para guiar a sua politica de metas para a inflacdo, visando manter o
referido indice em niveis controlados. Assim, configura-se como objetivo principal
deste trabalho avaliar a habilidade de previsao da inflacao dos agentes de
mercado, por meio da comparacao de suas predicdes com as de modelos de séries
temporais univariados (Naive e Autorregressivo de Médias Médveis - ARMA),
utilizando como critério de andlise do desempenho a Raiz do Erro Quadratico
Médio (RMSE), uma medida de erros de previsao que diminui a medida que as
projecdes melhoram, isto é, menores valores de RMSE caracterizam as melhores
previsbes. Para compara-las, foram tomadas as expectativas reportadas no
Relatério Focus para trés, seis e doze meses a frente, e calculados seus
respectivos valores de RMSE, bem como foram estimados modelos de séries
temporais a partir da série mensal da inflacdo medida pelo indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), cujo horizonte de tempo utilizado para estimacao dos
referidos modelos abrange os meses janeiro de 2005 a dezembro de 2017. Em
sequida, foram feitas projecdes para trés, seis e doze meses a frente, utilizando os
respectivos modelos estimados, e suas RMSE comparadas com as do Focus nas
trés janelas de tempo estudadas, a fim de encontrar as melhores previsbdes. Os
resultados do trabalho- indicam que os modelos estimados apresentam habilidade
de previsao da inflacao superior ao Focus em todos os horizontes de tempo
estudados.
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