RELACAO ENTRE OS ATIVOS INTANGIVEIS E O RISCO
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A intangibilidade dos ativos vem crescendo em importancia na formacao do
valor econdmico das empresas, fato constatado pelo aumento do indice “valor de
mercado” sobre “valor contabil'. Por serem mais “subjetivos”, os ativos intangiveis
podem afetar os riscos de negdcio da empresa, contudo, sao responsaveis por
varias mudancas nas caracteristicas financeiras e operacionais, elevam o potencial
de ganho e também atenuam os problemas de assimetria de informacdes.
Sabendo que tal recurso deixa a empresa mais vulneravel aos diversos fatores de
risco, a avaliacao de um perfil desses riscos nas empresas se torna cada vez mais
importante. A pesquisa teve como objetivo geral analisar o relacionamento entre
os ativos intangiveis e o risco da firma nas empresas do setor financeiro listadas
na Brasil, Bolsa, Balcao (B3). A amostra reuniu 78 empresas financeiras listadas na
B3 adotando como periodo de analise os anos de 2015 a 2019. Diferentes
procedimentos estatisticos foram empregados, como estatistica descritiva, teste
de diferenca entre médias, correlacao e regressao linear multipla. A varidvel
dependente utilizada compreendeu o risco da firma mensurado pelo beta de
mercado e pela volatilidade das acdes, ao passo que a variavel independente foi a
intangibilidade, e as varidveis de controle o tamanho da empresa e seu
endividamento. Os resultados demonstraram que o nivel médio de risco da firma é
homogéneo entre as empresas, assim como a intangibilidade vém aumentando
consideravelmente ao longo dos anos. Observou-se que hda diferencas
estatisticamente significantes entre as empresas intangivel-intensivas e tangivel
intensivas em relacao ao risco da firma. As estimacdes das regressdes
evidenciaram uma influéncia positiva e estatisticamente significante da
intangibilidade no risco das empresas. Ao final, conclui-se que a intangibilidade
contribui com o aumento do risco das empresas do setor financeiro.
Agradecimentos ao CNPq pela concessao da bolsa de Iniciacao Cientifica.
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