TRAJETORIA DA DIiVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO:
UMA ANALISE A PARTIR DE SEUS CONDICIONANTES.

Rafael Cavalieri dos Santos, Herlandio Henrigue Menezes Rocha, Rubens Felix dos Santos,
Luiz Ivan de Melo Castelar

A presente pesquisa teve como objetivo analisar o comportamento da
Divida Liguida do Setor Publico como proporcao do Produto Interno Bruto entre os
anos de 2001 e 2021 a partir do curso de suas principais variaveis condicionantes
- sendo estas: a taxa real de juros, a taxa de crescimento do Produto Interno
Bruto, a taxa de cambio e a necessidade de financiamento do setor publico. O
objetivo deste trabalho foi buscar explicacdes para o comportamento do
endividamento publico brasileiro nos dltimos 20 anos. Assim, foi estimado um
modelo do tipo VAR (Vetor Auto-Regressivo), o qual permite observar efeitos de
feedback entre as variaveis das regressdes. Além disso, foram obtidas a Funcdes
Impulso-Resposta, possibilitando examinar o que acontece com os valores futuros
da Divida Liquida do Setor Publico em reacdao a chogues em algum dos seus
condicionantes. Foi ainda obtida a decomposicdo da variancia do erro de previsao,
com o intuito de quantificar a contribuicdo de cada variavel do sistema na variacao
da divida. Os resultados obtidos estdao de acordo com a literatura de financas
publicas existente; isto é, no periodo observado, o endividamento tende a
responder negativamente a taxa de crescimento real do PIB, positivamente a taxa
de cambio, positivamente a taxa real de juros e também positivamente ao déficit
primario. Entre 2001 e 2021, a variacao da Divida Liquida do Setor Publico ocorre
majoritariamente por sua prépria variacao, seguida da variacao nas taxas de
crescimento do PIB, de cambio e dos juros reais.
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