O IMPACTO DA PANDEMIA DA COVID-19 NO RETORNO
DE ATIVOS DOS SETORES DE CONSUMO DAS EMPRESAS
DE CAPITAL ABERTO LISTADAS NA B3.

IX Encontro de Programas de Educacao Tutorial

Joao Pedro Moura Magalhaes, Ana Teresa Lima Magalhaes, Jackeline Lucas Souza

Segundo Jubert et al.(2008), a volatilidade é representada pelas oscilacdes
dos precos de um ativo, modificada por fatores que influenciam o mercado, como o
desempenho da organizacdao e as condicbes econO6micas vigentes. Ademais, a
teoria do mercado eficiente, proposta por Fama (1970), considera que em um
mercado eficiente, os precos dos ativos refletem a totalidade das informacdes
disponiveis e gue apenas a insercdao de novas informacdes modificaria estes
valores. Diante no exposto, a pandemia do COVID-19 representou um fator de
grande impacto para a configuracao social e econdmica em escala mundial, uma
vez que sua elevada capacidade de contagio inferiu em medidas contingenciais de
isolamento social, que modificaram as relacdées de trabalho e consumo da
populacao, condicdes que refletiram no desempenho das empresas durante este
periodo. Diante o exposto, o presente estudo tem por objetivo verificar se os ativos
das empresas de capital aberto listadas no Brasil, Bolsa, Balcao (B3) classificadas
nos setores de consumo ciclico e nao ciclico foram precificadas de modo distinto as
tendencias do mercado. Para tal, foram analisados os precos de fechamentos
disponiveis no Google finance de 51 empresas, das quais, 39 do setor de consumo
ciclico e 12 de consumo nao ciclico, no periodo de 2019 a 2022, se excluindo as
empresas que nao estavam em negociacao ao inicio do periodo amostral. A
metodologia se deu por meio do uso de ferramentas quantitativas a partir da
ferramenta R Studio, para analisar os precos e rendimentos das acdes disponiveis
em comparacdo com o indice Bovespa, sendo realizados testes de normalidade
para identificacao de potenciais assimetrias. Os Resultados Indicaram a
normalidade dos setores de consumo em relacao aos rendimentos do mercado,
contudo, ao analisar os histogramas, percebeu-se uma ruptura exclusiva do setor
de consumo ciclico ao final de 2022, destacando um evento anormal.

Palavras-chave: Mercado Eficiente. Pandemia. Retorno.
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